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1. Наименование дисциплины
«Финансовые технологии и финансовый инжиниринг»

2. Перечень планируемых результатов освоения образовательной про-
граммы (перечень компетенций) с указанием индикаторов их достиже-
ния и планируемых результатов обучения по дисциплине

Код
компе-
тен-
ции

Наименование
компетенции

Индикаторы достиже-
ния компетенции

Результаты обучения (знания
и умения), соотнесенные с ин-

дикаторами достижения
компетенции

УК-11 Способность к
постановке це-
лей и задач ис-
следований, вы-
бору оптималь-
ных путей и ме-
тодов их дости-
жения

1.Аргументированно
переходит от первона-
чальной субъективной
формулировки пробле-
мы к целостному струк-
турированному описа-
нию проблемной ситу-
ации

2. Обосновывает си-
стемную формулировку
цели и постановку зада-
чи управления

3. Взвешенно и систем-
но подходит к анализу
ситуации, формулиров-
ке критериев и условий
выбора

4.Критически пере-
осмысливает свой вы-
бор, сопоставляя с аль-
тернативными подхода-
ми. Оценивает послед-
ствия принимаемых ре-
шений, учитывая неоче-
видные цепочки «по-

Знать, как сформулировать
проблему в области применения
финансовых технологий и фи-
нансового инжиниринга для ре-
шения практической задачи

Уметь системно описать
проблемную ситуацию по задан-
ной практической задаче

Знать принципы формулировки
цели и задач для поиска реше-
ния проблемной практической
ситуации

Уметь обосновывать цель и
задачи управления в области
применения финансовых техно-
логий и финансового инжини-
ринга

Знать методы анализа ситуации

Уметь – сформировать крите-
рии и обосновать выбранное
решение в области применения
финансовых технологий и фи-
нансового инжиниринга

Знать, как выбрать оптималь-
ное
решение из альтернативных
вариантов

Уметь оценить критически
последствия принимаемых ре-
шений в области применения
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следствия последствий»
(«причины причин») и
контурные связи

5.Корректно использует
процедуры целеполага-
ния, декомпозиции и
агрегирования, анализа
и синтеза при решении
практических задач
управления и подготов-
ке аналитических отче-
тов

6.Логично, последова-
тельно и убедительно
излагает в отчете цели,
задачи, теорию и мето-
дологию исследования,
результаты и выводы

финансовых технологий и фи-
нансового инжиниринга

Знать приемы индукции и
дедукции, анализа и синтеза,
декомпозиции и агрегирования

Уметь решать практические
задачи управления и готовить
аналитические отчеты в области
применения финансовых техно-
логий и финансового инжини-
ринга

Знать логику и
последовательность проведения
исследования по поводу реше-
ния проблемной ситуации

Уметь аргументированно изло-
жить цель, задачи, теорию, ме-
тоды исследования и сделать на
этой основе свои выводы

ПКН-1 Владение основ-
ными научными
понятиями и ка-
тегориальным
аппаратом
современной
экономики и их
применение при
решении при-
кладных задач

1.Демонстрирует знание
современных экономи-
ческих концепций, мо-
делей, ведущих школ и
направлений развития
экономической науки,
использует категориаль-
ный и научный аппарат
при анализе экономиче-
ских явлений и процес-
сов

2.Выявляет сущность и
особенности современ-
ных экономических про-
цессов, их связь с дру-
гими процессами,
происходящими в обще-
стве, критически пере-
осмысливает текущие
социально-экономиче-
ские проблемы

Знать категориальный и науч-
ный аппарат теории финансово-
го рынка, финансового инжини-
ринга, новых финансовых тех-
нологий

Уметь применять на практике
методы и инструменты финан-
сового инжиниринга, финансо-
вые технологии для анализа фи-
нансово-экономической ситуа-
ции и принятия решений в де-
ятельности экономических

Знать сущность и особенности
современных процессов на фи-
нансовых рынках и на его
отдельных сегментах.

Уметь находить эффективные
решения в деятельности эконо-
мических субъектов в условиях
текущих социально-экономиче-
ских проблем
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3.Грамотно и
результативно пользу-
ется российскими и за-
рубежными
источниками научных
знаний и экономической
информации, знает
основные направления
экономической полити-
ки государства

Знать источники финансово-
экономической информации по
финансовым рынкам и финан-
совым институтам, системы пра-
вовой информации

Уметь использовать финансо-
во-экономическую и правовую
информацию как основу для по-
иска эффективных решений
сложных задач, стоящих перед
экономическими субъектами в
текущий момент и в кратко-
срочной, среднесрочной и дол-
госрочной перспективе

ПКН-2 Способность на
основе суще-
ствующих мето-
дик, норматив-
но-правовой ба-
зы рассчитывать
финансово-эко-
номические по-
казатели, анали-
зировать и со-
держательно
объяснять при-
роду экономи-
ческих процес-
сов на микро- и
макроуровне

1.Применяет норматив-
но-правовую базу, ре-
гламентирующую поря-
док расчета финансово-
экономических показа-
телей

2.Производит расчет
финансово-экономиче-
ских показателей на ма-
кро-, мезо- и микроуров-
нях

3.Анализирует и рас-
крывает природу эконо-

Знать основные финансово-
экономические показатели, их
отражение и обеспечение в рос-
сийском законодательстве

Уметь собрать и проанализи-
ровать исходные данные, необ-
ходимые для анализа экономи-
ческих и социально-экономиче-
ских показателей, характеризу-
ющих деятельность хозяйству-
ющих субъектов

Знать современные методы
сбора, обработки и анализа эко-
номических и социальных дан-
ных

Уметь оценивать результаты
деятельности фирмы,
эффективность инструментов
экономической политики
государства; применять
современный инструментарий
экономических и
статистических
исследований для анализа
стратегического поведения
компаний на современном
отраслевом рынке; для
комплексного оценивания
результатов государственной
политики

Знать основные экономические
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мических процессов на
основе полученных фи-
нансово-экономических
показателей на макро-,
мезо- и микроуровнях

категории, методологию и
методический инструментарий

Уметь формировать предложе-
ния по повышению эффектив-
ности экономической политики
на основе методологии совре-
менной науки

ПКН-5 Способность со-
ставлять и ана-
лизировать фи-
нансовую, бух-
галтерскую, ста-
тистическую от-
четность и ис-
пользовать ре-
зультаты анали-
за для принятия
управленческих
решений

1.Применяет положения
международных и наци-
ональных стандартов
для составления и под-
тверждения достоверно-
сти отчетности органи-
зации

2.Использует результа-
ты анализа финансовой,
бухгалтерской, стати-
стической отчетности
при составлении финан-
совых планов, отборе
инвестиционных проек-
тов и принятии опера-
тивных решений на ма-
кро-, мезо- и микро-
уровнях

Знать положения
международных и
национальных стандартов для
составления и
подтверждении достоверности
отчетности организации

Уметь применять положения
международных и
национальных
стандартов для составления и
подтверждении достоверности
отчетности организации

Знать результаты анализа
финансовой, бухгалтерской,
статистической отчетности при
составлении финансовых пла-
нов,
отборе инвестиционных
проектов и принятии
оперативных решений на ма-
кро-,
мезо- и микроуровнях

Уметь использовать результаты
анализа финансовой,
бухгалтерской, статистической
отчетности при составлении
финансовых планов, отборе
инвестиционных проектов и
принятии оперативных решений
на макро-, мезо- и микроуровнях

ПКН-6 Способность
предлагать ре-
шения профес-
сиональных за-
дач в меняю-
щихся финансо-
во-экономиче-
ских условиях

1.Понимает содержание
и логику проведения
анализа деятельности
экономического субъ-
екта, приемы обоснова-
ния оперативных, такти-
ческих и стратегических
управленческих реше-
ний

Знать основные подходы поис-
ка
решений профессиональных за-
дач

Уметь сформулировать задачу
и
прогнозировать ситуацию в
зависимости от принятия того
или иного решения, применять
современные методики анализа
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2.Предлагает варианты
решения профессио-
нальных задач в усло-
виях неопределенности

социально-экономических
показателей, характеризующих
экономические процессы и яв-
ления в условиях изменчивости
внешней среды

Знать основные результаты
новейших исследований,
опубликованных в ведущих
профессиональных журналах по
финансово-экономическим
проблемам

Уметь решать профессиональ-
ные задачи путем проведения
экономических исследований;
использовать экономические
знания для понимания движу-
щих сил и закономерностей ис-
торического процесса, анализа
социально значимых проблем и
процессов, решения социальных
и
профессиональных задач; фор-
мировать предложения по
повышению устойчивости раз-
вития в условиях социально-
экономической турбулентности

ПКП-4 Способность ис-
следовать совре-
менное состоя-
ние и выявлять
тенденции раз-
вития финансо-
вого рынка, ин-
терпретировать
полученные дан-
ные для обеспе-
чения эффектив-
ной деятельно-
сти экономиче-
ских субъектов

1.Применяет современ-
ный инструментарий
анализа и оценки ин-
формации о современ-
ном состоянии финан-
сового рынка и его сек-
торов

2.Использует получен-
ные данные о состоянии
и тенденциях развития
финансового рынка и
его секторов для обес-
печения эффективной

Знать тенденции развития эко-
номики и бизнеса в целом и фи-
нансовой сферы, финансового
рынка и его отдельных сегмен-
тов; виды инновационных фи-
нансовых инструментов, про-
дуктов, услуг, технологий;
инструменты и принципы фи-
нансового инжиниринга.

Уметь использовать на практи-
ке финансовые инструменты,
продукты, услуги, технологии.

Знать возможности финансо-
вого инжиниринга и финансо-
вых технологий для решения
задач экономических субъектов,
соответствующих текущему со-
стоянию и тенденциям развития
финансового рынка и его секто-
ров
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деятельности экономи-
ческих субъектов Уметь использовать на практи-

ке новые финансовые инстру-
менты, продукты, услуги, тех-
нологии

3. Место дисциплины в структуре образовательной программы
Дисциплина «Финансовые технологии и финансовый инжиниринг»

входит в цикл профиля «Финансы и инвестиции» образовательной програм-
мы «Экономика и финансы», направление подготовки 38.03.01 Экономика,
является обязательной дисциплиной профиля

4. Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах и в академических
часах с выделением объема аудиторной (лекции, семинары) и самосто-
ятельной работы обучающихся

Вид учебной работы по дисци-
плине

Всего
(в з/е и часах)

Семестр 6
(в часах)

Общая трудоемкость дисциплины 5/180 180
Контактная работа - Аудиторные
занятия

68 68

Лекции 34 34
Семинары, практические занятия 34 34
Самостоятельная работа 112 112
Вид текущего контроля Расчетно-аналитическая

работа
Расчетно-аналитиче-

ская работа
Вид промежуточной аттестации Экзамен Экзамен

5. Содержание дисциплины, структурированное по темам (разде-
лам) дисциплины с указанием их объемов (в академических часах) и
видов учебных занятий

5.1. Содержание дисциплины

Тема 1. Финансовые инновации, финансовый инжиниринг и фи-
нансовые технологии: новые возможности или вызов времени?

Тенденции развития экономики и бизнеса в целом и финансовой сфе-
ры, финансового рынка и его отдельных сегментов.
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Финансовые инновации, финансовые технологии, финансовый инжи-
ниринг: понятия и сущность.

Разработка новых финансовых инструментов и продуктов как ответ
финансовых инженеров на потребности бизнеса в современных условиях
(как финансово-экономических, так и иного рода, например, в решении кон-
фликтов интересов участников корпоративных отношений).

Компетенции, которыми должен обладать выпускник университета в
третьем тысячелетии для поиска решений сложных задач экономики нового
технологического уклада, использования результатов цифровизации эконо-
мики, больших данных, интернета вещей и искусственного интеллекта.

Тема 2. Внешние и внутренние факторы развития и основные про-
дукты финансового инжиниринга

Внешние факторы развития финансового инжиниринга: законодатель-
ное регулирование, состояние отрасли, стадия макроэкономического цикла,
уровень развития финансового рынка. Внутренние факторы развития фи-
нансового инжиниринга: характер существующих обязательств, предпола-
гаемые объекты инвестирования привлеченных средств, прогноз денежных
потоков и пр.

Понятие инновационного финансового продукта. Основные продук-
ты финансового инжиниринга на долговом и долевом рынках. Системати-
зация инновационных финансовых продуктов. Список Финнерти. Понятие
гибридного и структурированного финансового продукта: ключевые при-
меры. Синтетические финансовые продукты: понятие, цели создания,
конструкции. Классификация финансовых инноваций.

Потребители результатов финансового инжиниринга: эмитенты и ин-
весторы. Интересы потребителей, экономические и внеэкономические при-
чины их формирования как основные факторы развития финансового инжи-
ниринга.

Тема 3. Финансовые технологии и личные финансы: кто кого?
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Личные финансы современных домохозяйств. Личный финансовый
план. Личный пенсионный план. Новые финансовые технологии и финан-
совые продукты, предназначенные для физических лиц (индивидуальные
инвестиционные счета, облигации, предназначенные для физических лиц,
услуги брокерских компаний, возможности участия в биржевых торгах цен-
ными бумагами, валютой, производными финансовыми инструментами и
пр.).

Основные банковские продукты, предназначенные для физических
лиц: депозиты и накопительные счета, дебетовые и кредитные карты, потре-
бительские кредиты, ипотечные кредиты. Конструкции депозитных и нако-
пительных счетов. Конструкции потребительских кредитов.

Новые явления в размещении денежных средств граждан. Финансо-
вые технологии и индивидуальное инвестирование. Финансовые техноло-
гии в личных финансах: возможности и риски.

Тема 4. Конструирование финансовых продуктов на рынке долго-
вых обязательств

Параметры облигаций – основа реализации подхода «Lego» к созда-
нию финансового продукта. Классификация облигаций: международная
практика, возможности использования в России.

Методы финансового инжиниринга: модификация, декомпозиция,
формирование пакетного продукта, их преимущества и недостатки для эми-
тентов и инвесторов, соответствие их интересам.

Интересы эмитента и инвестора: симметричный или асимметричный
учет. Влияние уровня развития рынка на выбор инструментов и тенденции
в применении финансового инжиниринга.

Срок обращения: фиксированный или переменный, отзывные облига-
ции и облигации с опционом пут, бессрочные и продлеваемые облигации,
облигации с амортизацией суммы основного долга.
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Параметр платности: купонные, бескупонные и дисконтные облига-
ции. Установление фиксированной, переменной и плавающей купонной
ставки.

Выпуск обеспеченных ценных бумаг. Перераспределение рисков с ис-
пользованием облигаций: облигации, связанные с кредитами (CLN), обли-
гации катастроф.

Валюта выпуска: законодательные ограничения и управление риска-
ми. Коктейльные, двухвалютные, кросс-валютные облигации.

Тема 5. Секьюритизация
Понятие секьюритизации, цели, задачи, специфика реализации в рос-

сийских условиях. Структура выпуска, организация привлечения средств,
цели выпуска для различных экономических агентов, риски. Российская
практика.

Специализированные общества как эмитенты облигационных займов,
имеющих сложную конструкцию (ипотечные, структурные, проектные и
пр.). Использование обеспечения как возможность осуществления заим-
ствования через компанию специального назначения (SPV).

Облигации с ипотечным покрытием. Облигации с залоговым обеспе-
чением.

Стриппирование как метод секьюритизации: понятие, цели, примеры
структурирования продукта.

Коммерческие бумаги как инструмент секьюритизации банковских
кредитов. Конструирование выпусков коммерческих бумаг: основные па-
раметры, ключевые подходы формирования программы выпусков.

Тема 6. Финансовый инжиниринг на рынке долевых ценных бу-
маг

Структурные продукты, основанные на акциях, виды, цели выпуска,
возможности для применения в российской практике.
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Гибридные ценные бумаги на основе долевых финансовых инстру-
ментов как механизм объединенного инвестирования. Инвестиционные
фонды (индексные, биржевые). Депозитарные расписки.

Опционы на акции, иные права, связанные с акциями: мировой опыт
и специфика российской практики.

Традиционные и новые способы финансирования бизнеса. Краудфан-
динг и краудинвестинг. Инвестиционные платформы. Сравнительная сто-
имость привлечения капитала в сопоставлении с рисками.

Тема 7. Финансовый инжиниринг и его возможности для решения
управленческих и иных задач в бизнесе

Новые финансовые инструменты для решения проблем бизнеса, в том
числе, построение эффективных организационных структур путем реорга-
низации компаний.

Изменения в деятельности хозяйствующего субъекта в условиях циф-
ровой экономики.

Опционные программы как способ разрешения конфликта интересов
участников корпоративных отношений.

Использование новых технологических возможностей (инвестицион-
ные платформы, технологии распределенного реестра, цифровые финансо-
вые активы) для решения разных задач бизнеса (на примере программ, ре-
ализуемых на инвестиционных платформах).

Цифровые финансовые активы, горизонты их использования в финан-
совом инжиниринге.

Тема 8. «Феномен Громова», или «горе от ума»: финансовые рис-
ки и способы защиты от них

Финансовые риски, связанные с деятельностью компании на разных
рынках, в том числе – финансовых. Риски операций с ценными бумагами и
производными финансовыми инструментами: виды, формы реализации рис-
ков, способы управления рисками. Риски, связанные с появлением новых
финансовых технологий, с процессом цифровизации экономики. Новые и



13

потенциально возможные виды рисков и возможные инструменты защиты
от них.

Новые подходы к образованию в 21 веке: достаточно ли высшего об-
разования для того, чтобы быть финансово грамотным («феномен Громо-
ва»)? Компетенции, необходимые современному человеку для того, чтобы
быть успешным в бизнесе, в карьере, в личных финансах.

5.2. Учебно-тематический план
№
п/п

Наименова-
ние тем (раз-
делов) дисци-

плины

Трудоемкость в часах Формы те-
кущего
контроля
успеваемо-

сти

Всего Контактная работа-
Аудиторная работа

Само-
стоя-

тельная
работа

Общая,
в т.ч.:

Лек-
ции

Семинары,
практиче-
ские заня-

тия
1 Финансовые

инновации,
финансовый
инжиниринг и
финансовые
технологии:
новые воз-
можности или
вызов време-
ни?

21 8 4 4 13 Опрос
Дискуссия
Проверочная
работа
Расчетно-
аналитиче-
ская работа
«Портфель
финансовых
активов»,
этап 1

2 Внешние и
внутренние
факторы раз-
вития и
основные про-
дукты финан-
сового инжи-
ниринга

21 8 4 4 13 Опрос
Проект
«Список
Финнерти –
21 век»
Дискуссия
Проверочная
работа

3 Финансовые
технологии и
личные фи-
нансы: кто
кого?

21 8 4 4 13 Опрос
М и н и - к е й с
«Лучший де-
позит (нако-
пительный
счет)»
Дискуссия
Решение за-
дач
Проверочная
работа
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4 Конструиро-
вание финан-
совых продук-
тов на рынке
долговых обя-
зательств

33 12 6 6 21 Опрос
Командный
кейс
«Конструи-
рование об-
лигационно-
го займа»
Дискуссия
Решение за-
дач
Проверочная
работа

5 Секьюрити-
зация

21 8 4 4 13 Опрос
Дискуссия по
фильму «Иг-
ра на пони-
жение» (фи-
нансовый
аспект)
Проверочная
работа

6 Финансовый
инжиниринг
на рынке до-
левых ценных
бумаг

21 8 4 4 13 Опрос
Дискуссия
Проверочная
работа
Расчетно-
аналитиче-
ская работа
«Портфель
финансовых
активов»,
этап 2
Решение за-
дач

7 Финансовый
инжиниринг и
его возмож-
ности для ре-
шения управ-
ленческих и
иных задач в
бизнесе

21 8 4 4 13 Опрос
Дискуссия на
тему
«Можно ли
снять кон-
фликт ин-
тересов в
бизнесе с по-
мощью но-
вых финан-
совых техно-
логий?»
Проверочная
работа

8 «Феномен
Громова», или
«горе от ума»:
финансовые

21 8 4 4 13 Дискуссия по
материалам
статьи «Без
лимита: как
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риски и
способы за-
щиты от них

частный
трейдер на-
торговал ва-
лютой на 42
млрд руб.»
Мозговой
штурм «Как
защититься
от стаи «чер-
ных лебе-
дей»?»

В целом по
дисциплине

180 68 34 34 112 Согласно
учебному
плану: рас-
четно-анали-
тическая ра-
бота

Итого в % 100 38 50 50 62

5.3. Содержание семинаров, практических занятий

Наименование
тем (разделов)
дисциплины

Перечень вопросов для обсуждения на
семинарах, практических занятиях, ре-
комендуемые источники из разделов 8,9
(указывается раздел и порядковый но-

мер источника)

Формы проведения
занятий

Тема 1. Финансо-
вые инновации, фи-
нансовый инжини-
ринг и финансовые
технологии: новые
возможности или
вызов времени?

1. Финансовые инновации, финансовые
технологии, финансовый инжиниринг: по-
нятия и сущность, примеры, взаимосвязь
явлений

2.Возможности и вызовы для субъектов
экономической деятельности, обусловлен-
ные финансовыми инновациями.

3.Обсуждение заданий расчетно-аналити-
ческой работы «Портфель финансовых ак-
тивов», этап 1

Источники: 8.1, 8.2, 8.3, 8.4, 9.5, 9.6

Ответы на вопросы
Дискуссия
Проверочная работа и
обсуждение ее ре-
зультатов
Расчетно-аналитиче-
ская работа «Порт-
фель финансовых ак-
тивов», этап 1

Тема 2. Внешние и
внутренние факто-
ры развития и
основные продукты
финансового инжи-
ниринга

1.Внешние и внутренние факторы разви-
тия финансового инжиниринга
2.Потребители результатов финансового
инжиниринга

Источники: 8.1, 8.2, 8.3, 8.4, 9.5, 9.6, 9.7

Опрос
Проект «Список Фин-
нерти – 21 век»
Дискуссия
Проверочная работа и
обсуждение ее ре-
зультатов

Тема 3. Финансо-
вые технологии и

1.Новые финансовые технологии и финан-
совые продукты, предназначенные для фи-

Опрос
Дискуссия
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личные финансы:
кто кого?

зических лиц

2. Основные виды современных
банковских продуктов, предназначенных
для физических лиц

3. Финансовые технологии и индивидуаль-
ное инвестирование

Источники: 8.1, 8.3, 8.4, 8.5, 9.3, 9.6, 9.7

Решение задач
Мини-кейс «Лучший
депозит (накопитель-
ный счет)» и обсужде-
ние его результатов;
Проверочная работа и
обсуждение ее ре-
зультатов

Тема 4. Конструи-
рование финансо-
вых продуктов на
рынке долговых
обязательств

1.Основные виды долговых обязательств и
их сравнительная характеристика
2.Облигационный заем: интересы эмитента
и инвестора
3.Основные параметры облигационных
займов

Источники: 8.1, 8.2, 8.5, 9.1, 9.3, 9.6, 9.7

Опрос
Командный кейс
«Конструирование
облигационного
займа»
Дискуссия
Решение задач
Проверочная работа и
обсуждение ее ре-
зультатов

Тема 5. Секьюри-
тизация

1.Понятие секьюритизации, цели, задачи,
специфика реализации в российских усло-
виях
2. Перераспределение рисков с использо-
ванием облигаций
Источники: 8.1, 8.2, 8.5, 9.1, 9.3, 9.6, 9.7

Опрос
Дискуссия по фильму
«Игра на понижение»
(финансовый аспект)
Проверочная работа и
обсуждение ее ре-
зультатов

Тема 6. Финансо-
вый инжиниринг на
рынке долевых
ценных бумаг

1.Структурные продукты, основанные на
акциях, виды, цели выпуска, возможности
для применения в российской практике
2.Инвестиционные паи, депозитарные рас-
писки: характеристика с точки зрения фи-
нансового инжиниринга

Источники: 8.1, 8,2 8.5, 8.6, 9.3, 9.4, 9.7

Опрос
Дискуссия
Проверочная работа и
обсуждение ее ре-
зультатов
Расчетно-аналитиче-
ская работа «Порт-
фель финансовых ак-
тивов», этап 2
Решение задач

Тема 7. Финансо-
вый инжиниринг и
его возможности
для решения управ-
ленческих и иных
задач в бизнесе

1. Возможности построения эффективных
организационных структур путем реорга-
низации компаний

2. Опционные программы как способ раз-
решения конфликта интересов участников
корпоративных отношений

Источники: 8.1, 8,2 8.5, 8.6, 9.3, 9.4, 9.5,
9.6, 9.7

Опрос
Дискуссия на тему
«Можно ли снять
конфликт интересов в
бизнесе с помощью
новых финансовых
технологий?»
Проверочная работа и
обсуждение ее ре-
зультатов
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Тема 8. «Феномен
Громова», или «го-
ре от ума»: финан-
совые риски и
способы защиты от
них

1.Какие знания, умения, навыки необходи-
мы современному человеку для того, что-
бы быть успешным в личных финансах,
бизнесе, в карьере.

2.Какие «традиционные» риски и риски
«цифровой экономики» угрожают субъек-
там экономической деятельности, и как от
них защититься?

Источники: 8.1, 8.3, 8.5, 8.8, 9.3, 9.4, 9.5,
9.6, 9.7

Дискуссия по матери-
алам статьи «Без ли-
мита: как частный
трейдер наторговал
валютой на 42 млрд
руб.»
Проверочная работа и
обсуждение ее ре-
зультатов
Мозговой штурм «Как
защититься от стаи
«черных лебедей»?
Подведение итогов
изучения дисциплины

6. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной
работы обучающихся по дисциплине
6.1. Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное освоение дис-
циплины, формы внеаудиторной самостоятельной работы
Наименование
тем (разделов)
дисциплины

Перечень вопросов, отводимых на
самостоятельное освоение

Формы внеаудиторной само-
стоятельной работы

Тема 1. Финансо-
вые инновации,
финансовый
инжиниринг и фи-
нансовые техно-
логии: новые воз-
можности или вы-
зов времени?

Финансовые инновации, финансовые
технологии, ФинТех как новые явле-
ния в экономике и как новые понятия
в науке
Компетенции, которыми должен об-
ладать выпускник университета в тре-
тьем тысячелетии для поиска реше-
ний сложных задач экономики нового
технологического уклада

Работа с учебной литературой,
методическими материалами,
конспектом лекций;
Знакомство с правовыми ак-
тами по теме;
Подготовка к дискуссии по
теме
Подготовка к проверочной ра-
боте
Выполнение первого этапа
расчетно-аналитической рабо-
ты «Портфель финансовых
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активов»
Тема 2. Внешние
и внутренние фак-
торы развития и
основные продук-
ты финансового
инжиниринга

Внешние факторы развития финан-
сового инжиниринга: законодатель-
ное регулирование, состояние от-
расли, стадия макроэкономического
цикла, уровень развития финансового
рынка.
Внутренние факторы развития фи-
нансового инжиниринга: характер
существующих обязательств, пред-
полагаемые объекты инвестирования
привлеченных средств, прогноз де-
нежных потоков и пр.
Систематизация инновационных фи-
нансовых продуктов.
Список Финнерти 20 и 21 века.

Работа с учебной литературой,
методическими материалами,
конспектом лекций;
Знакомство с правовыми ак-
тами по теме;
Выполнение проекта «Список
Финнерти – 21 век»
Подготовка к дискуссии
Подготовка к проверочной ра-
боте

Тема 3. Финансо-
вые технологии и
личные финансы:
кто кого?

Личные финансы;
Инструменты для инвестирования, в
т.ч. – новые;
Технологии инвестирования, в т.ч. –
новые;
Начисление процентов по депозиту
по формулам простого и сложного
процента;
Конструкция депозита (параметры
депозитных, накопительных вкладов)

Работа с учебной литературой,
методическими материалами,
конспектом лекций;
Работа с информацией, разме-
щенной на сайте выбранного
банка;
Выполнение мини-кейса «Луч-
ший депозит (накопительный
счет)»
Решение задач

Тема 4. Констру-
ирование финан-
совых продуктов
на рынке долго-
вых обязательств

Параметры облигаций – основа реа-
лизации подхода «Lego» к созданию
финансового продукта.
Классификация облигаций: между-
народная практика, возможности ис-
пользования в России.
Методы финансового инжиниринга:
модификация, декомпозиция, фор-
мирование пакетного продукта, их
преимущества и недостатки для эми-
тентов и инвесторов, соответствие их
интересам.

Основные инструменты финансового
инжиниринга (производные финан-
совые инструменты, «ускоряющие
ковенанты», «отравленные опцио-
ны»), подходы к управлению риска-
ми.

Работа с учебной литературой,
методическими материалами,
конспектом лекций;
Знакомство с правовыми ак-
тами по теме;
Знакомство с конкретными
выпусками облигационных
займов с разными параметра-
ми, их сравнительный анализ;
Выполнение командного кейса
«Конструирование облигаци-
онного займа»
Решение задач
Подготовка к проверочной ра-
боте

Тема 5. Секьюри-
тизация

Понятие секьюритизации, цели, за-
дачи, специфика реализации в рос-
сийских условиях.

Ипотечные облигации, облигации,
обеспеченные активами: структура

Работа с учебной литературой,
методическими материалами,
конспектом лекций;
Просмотр фильма «Игра на
понижение» как «учебного
пособия» и подготовка к дис-
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выпуска, организация привлечения
средств, цели выпуска для различных
экономических агентов, риски.

куссии по финансовым аспек-
там;
Подготовка к проверочной ра-
боте

Тема 6. Финансо-
вый инжиниринг
на рынке долевых
ценных бумаг

Гибридные ценные бумаги на основе
долевых финансовых инструментов
как механизм объединенного инве-
стирования.

Инвестиционные паи, депозитарные
расписки: мировой опыт и специфика
российской практики.

Работа с учебной литературой,
методическими материалами,
конспектом лекций;
Знакомство с конкретными
примерами применения фи-
нансового инжиниринга с ис-
пользованием долевых ценных
бумаг, на рынке долевых цен-
ных бумаг;
Расчетно-аналитическая рабо-
та «Портфель финансовых ак-
тивов», этап 2
Решение задач

Тема 7. Финансо-
вый инжиниринг
и его возможно-
сти для решения
управленческих и
иных задач в биз-
несе

Новые финансовые инструменты для
решения проблем бизнеса, в том чис-
ле, возможности построения эффек-
тивных организационных структур
путем реорганизации компаний.

Опционные программы как способ
разрешения конфликта интересов
участников корпоративных отноше-
ний.

Работа с учебной литературой,
методическими материалами,
конспектом лекций;
Подготовка к дискуссии на
тему: «Можно ли снять кон-
фликт интересов в бизнесе с
помощью новых финансовых
технологий?»
Подготовка к проверочной ра-
боте

Тема 8. «Феномен
Громова», или
«горе от ума»: фи-
нансовые риски и
способы защиты
от них

Финансовые риски, связанные с цен-
ными бумагами и производными фи-
нансовыми инструментами;
«Новые» риски, возникающие в «циф-
ровой экономике»;
Способы управления, (защиты) от
рассматриваемых рисков.

Работа с учебной литературой,
методическими материалами,
конспектом лекций;
Продумывание содержание
статьи «Без лимита: как част-
ный трейдер наторговал валю-
той на 42 млрд руб.» для уча-
стия в дискуссии;
Подготовка к мозговому штур-
му «Как защититься от стаи
«черных лебедей»?»

6.2. Перечень вопросов, заданий, тем для подготовки к текущему
контролю

При изучении дисциплины «Финансовые технологии и финансовый
инжиниринг» обучающиеся должны выполнить несколько видов оценива-
емых работ в соответствии с рабочей программой дисциплины.

6.2.1. Проверочная работа (тест). Проверочный тест по отдельной
теме содержит до 10 тестовых заданий (множественный выбор). Задание
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считается выполненным, если студент выбирает все правильные варианты
ответа и не выбирает неправильные варианты ответа.

Примеры тестовых заданий:
1. Финансовый инжиниринг – это деятельность,
1. строго регламентируемая законодательством
2. осуществляемая только коммерческими и инвестиционными банками
3. которая не разрешена для физических лиц
4. которую может осуществлять каждый, действуя в рамках закона, для

достижения поставленных целях
5. осуществляемая преимущественно компаниями финансового и

банковского сектора, которые таким образом достигают конкурент-
ных преимуществ в условиях быстро изменяющегося и усложняюще-
гося мира

2. Особенностью погодных производных финансовых инструмен-
тов является

1. отсутствие корреляции с другими финансовыми инструментами
2. высокая корреляция с другими финансовыми инструментами
3. отсутствие торгов базовым активом на спот-рынке
4. возможность повысить прибыльность инвестиционного портфеля
5. снижение общего риска портфеля финансовых активов
3. Современными продуктами финансового инжиниринга являют-

ся
1. структурированные финансовые продукты
2. инвестиционное страхование жизни
3. накопительное страхование жизни
4. купонные облигации
5. привилегированные акции
4. Суррогаты ценных бумаг
1. иногда впоследствии превращаются в полноценные ценные бумаги
2. выпускаются с целью сформировать уставный капитал
3. часто появляются в результате мошенничества



21

4. являются лучшим способом сбора средств для реализации конкрет-
ных инвестиционных программ

5. используются для секьюритизации задолженности
5. Инновациями, внедренными на российском финансовом рынке в
21 веке, являются

1. клиринговые сертификаты участия
2. облигации с нулевым купоном
3. структурные облигации
4. «вечные» облигации
5. однодневные облигации

6.2.2. Решение задач. Содержание дисциплины «Финансовые техно-
логии и финансовый инжиниринг» предполагает умение решать задачи на
расчет показателей, характеризующих отдельные стороны деятельности на
финансовых рынках (расчет дохода, доходности, размера уставного капи-
тала, номинала облигационного займа и пр.).

6.2.3. Мини-кейс «Лучший депозит (накопительный счет)». Дан-
ный кейс выполняется каждым студентом самостоятельно в рамках само-
стоятельной работы. Студенту предлагается проанализировать накопитель-
ные счета и депозиты в одном банке, выбранном случайным образом, и
представить на практическом занятии наиболее интересный, с точки зрения
вкладчика, вариант (по конструкции, процентной ставке, срокам и другим
параметрам). На практическом занятии каждый студент представляет свой
выбор.

6.2.4. Дискуссия по фильму «Игра на понижение» (финансовый
аспект). Студентам предлагается в рамках самостоятельной работы про-
смотреть художественный фильм «Игра на понижение», в котором пред-
ставлены события, предшествующие мировому финансовому кризису 2008
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г. В рамках аудиторного занятия проводится дискуссия по финансовым
сделкам, инструментам, по современным явлениям на финансовом рынке,
показанным в данном фильме.

6.2.5. Коллективный проект «Конструирование облигационного
займа»

Задание кейса
Для эмитента, находящегося в определенной хозяйственной ситуации

(выбрать 1 вариант из предложенных или свой собственный), сформулируй-
те основные положения концепции облигационного займа и сконструируй-
те выпуск облигаций. Используйте таблицу (в качестве вспомогательного
материала) и дайте обоснование выбора соответствующего параметра займа.
Эмитент:

 Случайный выбор из предлагаемых преподавателем эмитентов
 Свой вариант эмитента

Концепция облигационного займа и параметров выпуска облигаций
Параметр Обоснование

Цели и задачи компании.
Описание инвестиционной
программы, на реализацию
которой направляются сред-
ства от размещения обли-
гационного займа
Анализ текущей ситуации
на рынке облигаций. Оцен-
ка уровней процентных ста-
вок
Анализ потенциальных ин-
весторов.
Выбор целевой группы

 Российские институциональные
инвесторы (инвестиционные фон-
ды, негосударственные пенсион-
ные фонды)

 Зарубежные институциональные
инвесторы

 Широкая публика
 Розничные инвесторы
 Квалифицированные инвесторы
 Особая целевая группа инвесто-

ров (какая именно?), например,
поставщики или потребители
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продукции, бизнес-ангел, жители
определенной территории и пр.

 Группы инвесторов, которые ис-
ключаются как предъявляющие
спрос на данные облигации

Способ размещения  Открытая подписка – через бир-
жу

 Закрытая подписка (меньше или
больше 500 инвесторов, то есть
без раскрытия информации или с
раскрытием информации)

 Размещение через инвестицион-
ную платформу (краудфандинг)

Место размещения  Фондовая биржа
 Инвестиционная платформа Ры-

нок евробумаг
 Размещение на внебиржевом рын-

ке через финансового посредника
(андеррайтера)

 Размещение на зарубежных рын-
ках

Вторичный рынок  Фондовая биржа
 Инвестиционная платформа
 Выбор маркет-мейкеров для об-

ращения на внебиржевом рынке
 Нерыночные займы – вообще не

обращаются, погашаются в дату
погашения

Валюта займа  Рубль РФ
 Иностранная валюта
 Условные единицы
 Имущественный эквивалент

Тип облигаций  Классические (неконвертируе-
мые)

 Конвертируемые в акции
 Конвертируемые в облигации

Номинал займа  Фиксированный в руб.
 Выраженный в иностранной ва-

люте – для размещения за рубе-
жом.

 В рублях, но имеющих валютный
эквивалент

 Индексируемый (по какому ин-
дексу?)

 Изменяющийся в зависимости от
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«привязанного» актива
 Наличие имущественного эквива-

лента номинала
Номинал облигации  Мелкономинальные облигации

 Стандартный номинал облигаций
 Крупнономинальные облигации
 Крупнономинальные мелкосе-

рийные облигации для квалифи-
цированных инвесторов

 «Нестандартный» номинал
Общий номинал облигаци-
онного займа

Зависит от целей эмитента
Зависит от возможностей эмитента,
например, от величины оплаченного
уставного капитала, а также – от объема
уже обращающихся облигационных
займов эмитента

Вид облигаций  Бездокументарные
 «Цифровые» (в соответствии с за-

коном РФ «О цифровых финансо-
вых активах»)

Учет прав на облигации  Учет прав осуществляет депози-
тарий (какой?)

 Учет прав в системе блокчейн или
другой подобной системе учета

Временные параметры
займа

 Срок займа:
 От 1 дня
 До 1 года
 От 1 до 5 лет
 Свыше 5 лет
 Свыше … лет
 Вечные (изучить возмож-

ности выпуска)
 Время (момент) размещения
 Размещение траншами (узнать,

что это такое)
 Длительность купонных перио-

дов
 1 год
 6 месяцев
 1 квартал

 Заем как часть программы обли-
гационных займов эмитента

Связь с инвестиционным и
денежным оборотом эми-
тента
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Форма обеспечения займа  Залог недвижимого имущества
 Залог ценных бумаг
 Залог ипотечного покрытия
 Залог разных долгов (в рамках

секьюритизации)
 Поручительство (кто поручитель

и почему?)
 Банковская гарантия (кто ее мо-

жет выдать? Сколько она стоит?)
 Независимая гарантия (кто ее мо-

жет выдать? Сколько она стоит?)
 Государственная или муници-

пальная гарантия (каковы усло-
вия ее получения? Кто может рас-
считывать? На каких условиях?)

 Заем без обеспечения
 Заем на конкретный инвестици-

онный проект
 Заем под конкретный вид дохо-

дов эмитента
 Заем в рамках проектного финан-

сирования (изучить вопрос о спе-
циализированном обществе в за-
коне «О рынке ценных бумаг»)

Доход по займу  В виде дисконта (на какой срок
могут выпускаться дисконтные
облигации в России?)

 В виде процента (купонные обли-
гации)

 Дисконт и купон (объяснить, как
такое может быть!)

Ставка купона  Ниже рыночной
 Равна рыночной
 Выше рыночной
 Постоянная на весь срок
 Фиксированная на весь срок (в

чем отличие от постоянной?)
 Переменная («плавающий ку-

пон»: в зависимости от каких па-
раметров «плавает», как рассчи-
тывается?)

 В какой валюте выплачивается?
 Равномерно возрастающая
 Равномерно падающая
 В виде выигрыша
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 «Привязана» к стоимости какого-
то актива

 Имущественный эквивалент про-
центного платежа (если преду-
смотрен)

 Другие варианты
Эмитент для облигационно-
го займа

 Основной бизнес
 Специально созданная компания

(SPV), какая? Для какой цели?
 Одна из компаний, контролируе-

мых основным собственником
бизнеса

Организационно-правовая
форма эмитента

 Акционерное общество
 Общество с ограниченной ответ-

ственностью
 Некоммерческая организация

(Может или нет выпускать обли-
гации? При каких условиях?)

 Государство или субъект государ-
ственного права (субъект РФ)

 Муниципальное образование
 Унитарное предприятие

Наличие опциона  Возможность предъявить к до-
срочному выкупу

 Возможность предъявить к до-
срочному погашению

Порядок погашения основ-
ного долга

 Основной долг выплачивается в
момент погашения займа

 Облигации с амортизацией долга
(каков порядок амортизации?)

 Погашение имущественным экви-
валентом

 Погашение в денежной форме в
соответствии со стоимостью иму-
щественного эквивалента

Дополнительные бонусы и
условия

 Дополнительные имущественные
права

 Дополнительные неимуществен-
ные права

Сделайте вывод о том, какие особенности параметров предложенного
облигационного займа позволят заемщику привлечь капитал на оптималь-
ных условиях.
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6.2.6. Расчетно-аналитическая работа
В соответствии с учебным планом, все студенты, изучающие дисци-

плину «Финансовые технологии и финансовый инжиниринг», должны вы-
полнить расчетно-аналитическую работу «Портфель финансовых активов».

На первом этапе студенты (данный вид работы можно выполнять по
одному или вдвоем) формируют виртуальный портфель финансовых акти-
вов в соответствии с параметрами, заданными преподавателем.

На втором этапе студенты закрывают виртуальный портфель финан-
совых активов, рассчитывают доход и доходность каждого инструмента в
портфеле, общий доход портфеля, доходность портфеля за период в пере-
счете на год, подводят итоги управления портфелем с учетом рискованно-
сти финансовых инструментов конкретного портфеля.

6.2.7. Мозговой штурм «Как защититься от стаи «черных лебе-
дей?»

Обучающиеся разбиваются на команды 3-5 человек и в течение 10-15
минут ищут ответ на поставленный преподавателем вопрос, который отно-
сится к непредвиденной ситуации («черный лебедь»). Обсуждение вариан-
тов каждой команды в конечном итоге позволяет выработать оптимальное
решение задачи «Как защититься от стаи «черных лебедей?», то есть об оп-
тимальных действиях для защиты от рисков, проистекающих из рассматри-
ваемой ситуации.

Система оценивания знаний и умений обучающихся

При оценивании знаний и умений обучающегося по дисциплине «Фи-
нансовые технологии и финансовый инжиниринг» применяется компенса-
ционная схема оценивания. Это означает, что итоговое количество баллов
за работу в течение учебного модуля определяется как сумма баллов за все
виды самостоятельной работы студентов (аудиторной и внеаудиторной),
предусмотренные рабочей программой дисциплины. Получение низкого
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балла за какие-то виды оцениваемых работ, предусмотренных рабочей про-
граммой дисциплины, может быть компенсировано баллами по результатам
другого вида работ в течение этого модуля.

Распределение оценочных баллов по видам самостоятельной работы в
течение учебного модуля, промежуточной аттестации

№ Виды оцениваемых работ Максимальный балл
по видам работ

1 Работа в модуле до 40 баллов
1.1 Проверочные работы (тесты) до 12 баллов
1.2 Решение задач до 4 баллов
1.3 Мини-кейс «Лучший депозит (накопитель-

ный счет)»
до 5 баллов

1.4 Дискуссия по фильму «Игра на пониже-
ние» (финансовый аспект)

до 5 баллов

1.5 Кейс «Конструирование облигационного
займа»

до 10 баллов

1.6 Расчетно-аналитическая работа до 15 баллов
1.7 Мозговой штурм «Как защититься от «чер-

ного лебедя»? до 5 баллов
Всего за работу в модуле до 40 баллов

2 Экзаменационная работа до 60 баллов
Итого до 100 баллов

Большая часть заданий, выполняемых обучающимся, носит поис-
ковый характер и не имеет заранее определенного правильного ответа. Од-
нако выполнение подобных творческих заданий предполагает знание и по-
нимание основных понятий, относящихся к финансовому рынку и финан-
совой сферы в целом. Типовые контрольные задания по дисциплине «Фи-
нансовые технологии и финансовый инжиниринг» предназначены для
контроля и самоконтроля сформированных знаний и представляют собой
совокупность задач на расчет определенных показателей, знание и понима-
ние которых необходимо для освоения дисциплины.
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Работа обучающегося в течение семестра оценивается в соответствии
с критериями, применяемыми для каждого вида работ, приведенными выше
в таблице.

Текущий контроль осуществляется в ходе учебного процесса и
консультирования студентов, по результатам выполнения самостоятельных
работ. Основными формами текущего контроля в соответствии с рабочей
программой являются:

 обсуждение вынесенных в планах практических занятий вопросов тем
и контрольных вопросов;

 решение задач, тестовых и иных заданий и их обсуждение с точки зре-
ния умения формулировать выводы, вносить рекомендации и прини-
мать адекватные управленческие решения;

 коллективное обсуждение выполненных творческих домашних зада-
ний, кейсов, проектов;

 участие в дискуссиях по проблемным темам дисциплины, в деловых
играх и других формах активного обучения;

 оценка качества анализа в рамках исследовательской работы.

7. Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации
обучающихся по дисциплине

Перечень компетенций с указанием индикаторов их достижения в
процессе освоения образовательной программы содержится в разделе 2
«Перечень планируемых результатов освоения образовательной программы
(перечень компетенций) с указанием индикаторов их достижения и плани-
руемых результатов обучения по дисциплине».

Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для
оценки индикаторов достижения компетенций, умений и знаний
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Наименование
компетенции

Наименова-
ние индика-

торов
достижения
компетенции

Результаты обучения
(умения и знания), со-
отнесенные с индика-
торами достижения

компетенции

Типовые
контрольные

задания

УК-11
Способность к
постановке це-
лей и задач ис-
следований, вы-
бору оптималь-
ных путей и ме-
тодов их дости-
жения

1.Аргументи-
рованно пере-
ходит от пер-
воначальной
субъективной
формулировки
проблемы к
целостному
структуриро-
ванному опи-
санию
проблемной
ситуации

2.Обосновы-
вает систем-
ную формули-
ровку цели и
постановку
задачи управ-
ления

Знать, как сформулиро-
вать проблему в области
применения финансовых
технологий и финансо-
вого инжиниринга для
решения практической
задачи

Уметь системно описать
проблемную ситуацию
по заданной практиче-
ской задаче

Знать принципы форму-
лировки
цели и задач для поиска
решения проблемной
практической ситуации

Уметь обосновывать
цель и
задачи управления в об-
ласти применения фи-
нансовых технологий и
финансового инжини-
ринга

Задание1. Выполните
кейс «Какой способ при-
влечения капитала пред-
почтительнее?»

Для реализации иннова-
ционного проекта пред-
приниматели рассматри-
вают следующие возмож-
ности финансирования
бизнеса:
• банковский кре-
дит;
• эмиссия привиле-
гированных акций;
• эмиссия обыкно-
венных акций;
• эмиссия облига-
ций;
• краудфандинг;
• майнинг крипто-
валюты.
Проанализируйте воз-
можности и угрозы каж-
дого способа финанси-
рования бизнеса

Задание 1. Выполните
кейс «Анализ депозитов
в коммерческих банках»
Выберите 2 любых ком-
мерческих банка и про-
анализируйте предложе-
ния этих банков для фи-
зических лиц по разме-
щению денежных
средств на денежные сче-
та и во вклады. Заполни-
те таблицу, включив в
нее 5 наиболее привле-
кательных, с вашей точ-
ки зрения, видов вложе-
ний в эти банки по сле-
дующим характеристи-
кам (выбрать 1 вариант
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3.Взвешенно и
системно под-
ходит к анали-
зу ситуации,
формулировке
критериев и
условий выбо-
ра

4.Критически
переосмысли-
вает свой вы-
бор, сопостав-
ляя с альтер-
нативными
подходами.
Оценивает по-
следствия при-
нимаемых ре-
шений, учиты-
вая неочевид-
ные цепочки
«последствия
последствий»
(«причины
причин») и

Знать методы анализа
ситуации

Уметь – сформировать
критерии и обосновать
выбранное решение в
области применения фи-
нансовых технологий и
финансового инжини-
ринга

Знать, как выбрать оп-
тимальное
решение из альтернатив-
ных
вариантов

Уметь оценить крити-
чески
последствия принимае-
мых решений в области
применения финансовых
технологий и финансо-
вого инжиниринга

по каждой номинации из
предложений двух
банков):
1. долгосрочный
вклад
2. валютный вклад
(счет)
3. высокодоходный
вклад
4. счет «до востре-
бования»
5. вклад с дополнитель-
ными опциями

Задание 1. Назовите и
подробно охарактеризуй-
те основные тенденции
развития финансовых
рынков. Как финансовые
инновации связаны с ни-
ми?

Задание 2. Как вы пони-
маете положение о том,
финансовый инжиниринг
– это искусство с элемен-
тами науки, или наука с
элементами искусства?

Задание 1. Как вы пони-
маете термин «Модель
разработки нового фи-
нансового продукта»?
Охарактеризуйте каждый
этап нормативной моде-
ли разработки нового
финансового продукта:
• Формулирование
целей и стратегий для
нового финансового про-
дукта
• Генерирование
идей
• Скрининг (про-
смотр) идей
• Разработка кон-
цепции нового финансо-
вого продукта
• Тестирование кон-
цепции нового финансо-



33

контурные свя-
зи

5.Корректно
использует
процедуры це-
леполагания,
декомпозиции
и агрегирова-
ния, анализа и
синтеза при
решении прак-
тических задач
управления и
подготовке
аналитических
отчетов

6.Логично, по-
следовательно
и убедительно
излагает в от-
чете цели, за-
дачи, теорию и
методологию

Знать приемы индукции
и
дедукции, анализа и син-
теза,
декомпозиции и агреги-
рования

Уметь решать практи-
ческие
задачи управления и го-
товить
аналитические отчеты в
области применения фи-
нансовых технологий и
финансового инжини-
ринга

Знать логику и
последовательность про-
ведения
исследования по поводу
решения проблемной си-

вого продукта
• Бизнес-анализ
• Разработка и те-
стирование нового фи-
нансового продукта
• Разработка и те-
стирование программы
маркетинга
• Обучение персо-
нала
• Тестирование про-
дукта и «пилотный»
запуск (расчет)
• Тестирование
маркетинга
• Внедрение (пол-
номасштабный запуск)
• Обсуждение ре-
зультатов

Задание 1. Проанализи-
руйте факторы, стимули-
рующие развитие финан-
сового инжиниринга.
Объясните, как вы пони-
маете влияние этих фак-
торов

Задание 1. База знаний
финансового инженера
включает знания в сле-
дующих областях:
• Теоретическая
подготовка в области
экономики и финансов
• Математическое и
статистическое искус-
ство
• Искусство моде-
лирования
• Знание осуще-
ствленных финансовых
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исследования,
результаты и
выводы

туации

Уметь аргументирован-
но изложить цель, зада-
чи, теорию, методы ис-
следования и сделать на
этой основе свои выводы

разработок
• Знание финансо-
вой технологии работы
• Бухгалтерский
учет, налоги, законода-
тельство

Покажите на примерах
применение знаний в
перечисленных областях
в конструировании но-
вых финансовых продук-
тов

ПКН-1
Владение основ-
ными научными
понятиями и
категориальным
аппаратом
современной
экономики и их
применение при
решении при-
кладных задач

1.Демонстри-
рует знание
современных
экономических
концепций,
моделей, веду-
щих школ и
направлений
развития эко-
номической
науки, исполь-
зует категори-
альный и науч-
ный аппарат
при анализе
экономических
явлений и про-
цессов

2.Выявляет
сущность и
особенности
современных
экономических
процессов, их
связь с други-
ми процесса-
ми, происхо-
дящими в об-
ществе, крити-
чески пере-

Знать категориальный и
научный аппарат теории
финансового рынка, фи-
нансового инжиниринга,
новых финансовых тех-
нологий

Уметь применять на
практике методы и
инструменты финансо-
вого инжиниринга, фи-
нансовые технологии для
анализа финансово-эко-
номической ситуации и
принятия решений в де-
ятельности экономиче-
ских

Знать сущность и осо-
бенности современных
процессов на финансо-
вых рынках и на его
отдельных сегментах.

Уметь находить эффек-
тивные решения в дея-
тельности экономиче-
ских субъектов в усло-
виях текущих социально-
экономических проблем

Задание 1. «Список Фин-
нерти», составленный в
1988 г., содержит более
100 финансовых иннова-
ций и состоит из 4 раз-
делов:
• Ценные бумаги
• Финансовые про-
цессы
• Финансовые стра-
тегии и решения
• Финансовые
инструменты потреби-
тельского типа.

За последние десятиле-
тия в финансовой сфере
произошли качественные
изменения. Дополните
«Список Финнерти» фи-
нансовыми инновациями
21 века. Включите в каж-
дый раздел не менее чем
по 2 позиции

Задание 1. Проведите
сравнительный анализ
долговой расписки и про-
стого векселя с точки
зрения возможности ис-
пользования этих инстру-
ментов для решения за-
дач бизнеса

Что принципиально но-
вого содержится в век-
селе по сравнению с дол-
говой распиской?
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осмысливает
текущие соци-
ально-эконо-
мические
проблемы

3.Грамотно и
результативно
пользуется
российскими и
зарубежными
источниками
научных зна-
ний и экономи-
ческой инфор-
мации, знает
основные
направления
экономической
политики го-
сударства

Знать источники финан-
сово-экономической ин-
формации по финансо-
вым рынкам и финансо-
вым институтам, систе-
мы правовой информа-
ции

Уметь использовать фи-
нансово-экономическую
и правовую информацию
как основу для поиска
эффективных решений
сложных задач, стоящих
перед экономическими
субъектами в текущий
момент и в краткосроч-
ной, среднесрочной и
долгосрочной перспек-
тиве

Рассмотрите следующие
характеристики:
1.Форма документа
2.Основание существо-
вания требования о воз-
врате долга
3.Кто несет ответствен-
ность за исполнение обя-
зательства?
4.Как, каким образом
происходит взыскание
суммы, если должник не
выполняет обязательство
по возврату долга?
5.Ликвидность инстру-
мента

Задание 1. Определите,
верны (В) или неверны
(Н) следующие утвер-
ждения, и обоснуйте
свою точку зрения.

1. Краудфандинг –
это привлечение финан-
сирования без посредни-
ка
2. Краудфандинг
снижает риски инвести-
рования
3. Криптовалюта –
это деньги
4. Криптовалюта –
это иностранная цифро-
вая валюта
5. Блокчейн можно
использовать только для
операций с крипто-
валютой
6. При прочих рав-
ных условиях получение
займа посредством раз-
мещения облигаций вы-
годнее для эмитента, чем
получение банковского
кредита

ПКН-2
Способность на
основе суще-
ствующих ме-
тодик, норма-
тивно-правовой

1.Применяет
нормативно-
правовую базу,
регламентиру-
ющую порядок
расчета финан-

Знать основные финан-
сово-экономические по-
казатели, их отражение и
обеспечение в россий-
ском законодательстве

Задание 1. Перечислите
законодательные акты,
которые регулируют де-
ятельность финансовых
инженеров, охарактери-
зуйте их. Почему вы вы-
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базы рассчиты-
вать финансово-
экономические
показатели, ана-
лизировать и
содержательно
объяснять при-
роду экономи-
ческих процес-
сов на микро- и
макроуровне

сово-экономи-
ческих пока-
зателей

2.Производит
расчет финан-
сово-экономи-
ческих пока-
зателей на ма-
кро-, мезо- и
микроуровнях

3.Анализирует
и раскрывает
природу эко-

Уметь собрать и проана-
лизировать исходные
данные, необходимые
для анализа экономиче-
ских и социально-эконо-
мических показателей,
характеризующих дея-
тельность хозяйствую-
щих субъектов

Знать современные ме-
тоды сбора,
обработки и анализа эко-
номических
и социальных данных

Уметь оценивать ре-
зультаты
деятельности фирмы,
эффективность инстру-
ментов
экономической политики
государства; применять
современный инструмен-
тарий
экономических и стати-
стических
исследований для анали-
за
стратегического поведе-
ния
компаний на современ-
ном
отраслевом рынке; для
комплексного оценива-
ния
результатов государ-
ственной
политики

Знать основные эконо-
мические
категории, методологию
и
методический инстру-
ментарий

Уметь формировать
предложения по повыше-

брали именно эти зако-
нодательные акты, ведь
финансовый инжиниринг
как вид деятельности не
регламентируется зако-
ном?

Задание 1. Инвестор при-
обрел облигацию с номи-
налом 4 000 рублей по
курсу 95 % со сроком до
погашения 3 года и ку-
понной ставкой 20 %
(выплачивается ежеквар-
тально) и предполагает
держать ее в портфеле до
погашения. Какой доход
получит данный инве-
стор от владения обли-
гацией?

Задание 1. База знаний
финансового инженера
включает знания в сле-
дующих областях:
• Теоретическая
подготовка в области
экономики и финансов
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номических
процессов на
основе полу-
ченных финан-
сово-экономи-
ческих пока-
зателей на ма-
кро-, мезо- и
микроуровнях

нию эффективности эко-
номической политики на
основе методологии
современной науки

• Математическое
и статистическое искус-
ство
• Искусство моде-
лирования
• Знание осуще-
ствленных финансовых
разработок
• Знание финансо-
вой технологии работы
• Бухгалтерский
учет, налоги, законода-
тельство

Покажите на примерах
применение знаний в
перечисленных областях
в конструировании но-
вых финансовых продук-
тов

ПКН-5
Способность
составлять и
анализировать
финансовую,
бухгалтерскую,
статистическую
отчетность и
использовать
результаты ана-
лиза для приня-
тия управленче-
ских решений

1.Применяет
положения
международ-
ных и нацио-
нальных стан-
дартов для со-
ставления и
подтверждения
достоверности
отчетности ор-
ганизации

2.Использует
результаты
анализа финан-
совой, бухгал-
терской, ста-
тистической
отчетности при
составлении
финансовых
планов, отборе
инвестицион-

Знать положения
международных и наци-
ональных стандартов для
составления и
подтверждении досто-
верности
отчетности организации

Уметь применять поло-
жения
международных и наци-
ональных
стандартов для состав-
ления и
подтверждении досто-
верности
отчетности организации

Знать результаты ана-
лиза
финансовой, бухгалтер-
ской,
статистической отчетно-
сти при
составлении финансовых
планов,
отборе инвестиционных
проектов и принятии
оперативных решений на
макро-,
мезо- и микроуровнях

Задание 1. Стоимость
чистых активов откры-
того паевого инвестици-
онного фонда составляет
25 млн. руб., число паев
5 000 штук, надбавка при
продаже паев составляет
1,5% от расчетной сто-
имости пая, скидка при
выкупе паев составляет
3% от расчетной стоимо-
сти пая. Рассчитайте це-
ну выдачи и цену пога-
шения пая

Задание 1. Инвестор при-
обрел на Московской
бирже 09.07.2018 г.
еврооблигацию Россий-
ской Федерации RUS-28
по рыночной цене
166,15 %. Еврооблигации
данного выпуска имеют
следующие параметры:
номинал – 1 000 долла-
ров США, дата погаше-
ния – 24.06.2028 г., став-
ка купона – 12,75 %, ку-
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ных проектов
и принятии
оперативных
решений на
макро-, мезо- и
микроуровнях

Уметь использовать ре-
зультаты
анализа финансовой,
бухгалтерской, статисти-
ческой
отчетности при состав-
лении
финансовых планов, от-
боре
инвестиционных проек-
тов и принятии оператив-
ных решений на макро-,
мезо- и микроуровнях

пон выплачивается 2 раза
в год. Какой чистый до-
ход получит инвестор от
владения данной обли-
гацией, если будет дер-
жать ее до погашения?
Какова доходность к по-
гашению данной обли-
гации (год считать за 12
месяцев)?

ПКН-6
Способность
предлагать ре-
шения профес-
сиональных за-
дач в меняю-
щихся финансо-
во-экономиче-
ских условиях

1.Понимает
содержание и
логику прове-
дения анализа
деятельности
экономическо-
го субъекта,
приемы обос-
нования опе-
ративных,
тактических и
стратегических
управленче-
ских решений

2.Предлагает
варианты ре-
шения профес-
сиональных
задач в усло-
виях неопре-
деленности

Знать основные подхо-
ды поиска
решений профессиональ-
ных задач

Уметь сформулировать
задачу и
прогнозировать ситуа-
цию в
зависимости от принятия
того или иного решения,
применять
современные методики
анализа
социально-экономиче-
ских
показателей, характери-
зующих экономические
процессы и явления в
условиях изменчивости
внешней среды

Знать основные ре-
зультаты
новейших исследований,
опубликованных в веду-
щих
профессиональных жур-
налах по
финансово-экономиче-
ским проблемам

Задание 1. Найдите ре-
шение «финансового ре-
буса»:

Персона имеет ежемесяч-
ный доход (зарплата)
100 000 руб. Ежемесяч-
ные траты составляют
также 100 000 руб.
Персона провела анализ
предложений 5 крупных
и 5 средних российских
банков для физических
лиц и выбрала 2
банковских продукта,
используя которые в
течение 1 года, без изме-
нения размера ежемесяч-
ного дохода и ежемесяч-
ных трат, можно полу-
чить через 1 год чистый
доход 30 000 руб.
Как? Каким образом?
Предложите ваш вариант
решения.

Задание 1. Проблемная
ситуация «Три ошибки
Дениса Громова»

В последний день торгов
уходящего 2015 г. Денис
Громов, частный инве-
стор, принял участие в
торгах на валютную пару
рубль/доллар США, рас-
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Уметь решать профес-
сиональные
задачи путем проведения
экономических исследо-
ваний;
использовать экономи-
ческие знания для пони-
мания движущих сил и
закономерностей исто-
рического процесса, ана-
лиза социально значи-
мых проблем и процес-
сов, решения социальных
и профессиональных за-
дач; формировать
предложения по
повышению устойчиво-
сти развития в условиях
социально-экономиче-
ской турбулентности

считывая на прибыль:
волатильность рубля бы-
ла очень высока. В ре-
зультате, имея 5, 5 млн.
рублей, Денис Громов
«вышел» с рынка с убыт-
ком в 9 млн. руб.
Как такое могло случить-
ся? Кто виноват?
Д.Громов – современный
молодой человек, имею-
щий математическое
университетское образо-
вание. Обмен валют –
вполне понятная сделка,
многие это делают, даже
не имея высшего образо-
вания. Правда, не с таки-
ми потерями.
«Феномен Громова» - это
явление, которое можно
описать так: умный, гра-
мотный специалист в од-
ной области терпит фи-
аско в какой-либо обла-
сти, ситуации по той при-
чине, что кажущаяся про-
стота и легкость дей-
ствий в данной области,
ситуации притупляют
осторожность, внимание,
чувство опасности, дела-
ет человека беспечным,
что ведет к существен-
ным потерям и неудачам.
В приведенном примере
можно предположить,
что не только сама по
себе финансовая негра-
мотность, но и непони-
мание того, что высшее
образование и жизнен-
ный опыт – это еще не
гарантия финансовой
грамотности, явились
причиной печальных ре-
зультатов торгов.
Финансовый рынок – это
рынок игроков-профес-
сионалов, дилетанту «вы-
играть» на этом рынке
невозможно. Это как
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попытаться перейти
многополосную скорост-
ную дорогу, по которой
мчатся потоки машин, в
неположенном месте:
может быть, от одной и
удастся увернуться, но
вторая, третья или деся-
тая - точно собьет.
Сегодняшние частные
инвесторы совершают
сделки на бирже через
интернет, со своего
компьютера или даже
телефона. Создается ил-
люзия, что инвестор пол-
ностью контролирует
ситуацию, ведь он сам
вводит заявки в нужный
момент. Это так. Но не-
видимым противником
является не контрагент
по сделке, а весь рынок,
который играет против
вас. Ошибки не проща-
ются.
Какие же главные ошиб-
ки совершил Денис Гро-
мов?

ПКП-4
Способность
исследовать
современное
состояние и вы-
являть тенден-
ции развития
финансового
рынка, интер-
претировать по-
лученные дан-
ные для обеспе-
чения эффектив-
ной деятельно-
сти экономиче-
ских субъектов

1.Применяет
современный
инструмента-
рий анализа и
оценки инфор-
мации о совре-
менном состо-
янии финансо-
вого рынка и
его секторов

Знать тенденции разви-
тия экономики и бизнеса
в целом и финансовой
сферы, финансового
рынка и его отдельных
сегментов; виды иннова-
ционных финансовых
инструментов, продук-
тов, услуг, технологий;
инструменты и принци-
пы финансового инжи-
ниринга.

Уметь использовать на
практике финансовые
инструменты, продукты,
услуги, технологии.

Задание 1. Инвестор ку-
пил акцию с номиналь-
ной стоимостью 1 000
рублей за 5 000 рублей, а
спустя 2 года продал ее
за 6 000 рублей. За пер-
вый год по акции были
выплачены дивиденды в
размере 50 руб., за вто-
рой – в размере 65 руб.
Определите доходность
этой инвестиции (в пере-
счете на год)
Задание 2. Инвестор при-
обрел облигацию с номи-
налом 4 000 рублей по
курсу 95 % со сроком до
погашения 3 года и ку-
понной ставкой 20 %
(выплачивается ежеквар-
тально) и предполагает
держать ее в портфеле до
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2.Использует
полученные
данные о со-
стоянии и тен-
денциях раз-
вития финан-
сового рынка и
его секторов
для обеспече-
ния эффектив-
ной деятельно-
сти экономи-
ческих субъ-
ектов

Знать возможности фи-
нансового инжиниринга
и финансовых техноло-
гий для решения задач
экономических субъек-
тов, соответствующих
текущему состоянию и
тенденциям развития фи-
нансового рынка и его
секторов

Уметь использовать на
практике новые финан-
совые инструменты, про-
дукты, услуги, техноло-
гии

погашения. Какой доход
получит данный инве-
стор от владения обли-
гацией?

Задание 1. Определите,
верны (В) или неверны
(Н) следующие утвер-
ждения, и обоснуйте
свою точку зрения
1.1. Валютного риска
можно избежать, если
инвестировать в ценные
бумаги и другие активы,
номинированные в ино-
странной валюте
1.2. Облигации с плава-
ющей купонной ставкой
в большей степени под-
вержены инфляционно-
му риску, чем облигации
с фиксированной про-
центной ставкой
1.3. Несистемный (спе-
цифический) риск нахо-
дится в прямой зависи-
мости от системного (ры-
ночного) риска
1.4. Существуют безрис-
ковые активы, например,
доллар США, золото,
краткосрочные обяза-
тельства государства

Формой промежуточного контроля при изучении дисциплины «Финан-
совые технологии и финансовый инжиниринг» является экзамен.

Экзаменационная работа представляет собой совокупность теоретиче-
ских и практико-ориентированных заданий в разных формах.

Оценка по итогам текущего и промежуточного контроля выставляется
в соответствии с балльно-рейтинговой системой, применяемой в Финансовом
университете. Максимальное количество баллов, которое может набрать обу-
чающийся, составляет 100, из них до 40 баллов – за работу в течение семестра,
до 60 баллов – по результатам выполнения экзаменационной работы.
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Критерии оценки обучающегося по результатам изучения дисциплины
Общее количество баллов, набранное студен-
том

Оценка

49 и ниже Неудовлетворительно
от 50 до 69 Удовлетворительно
от 70 до 85 Хорошо
от 86 до 100 Отлично

Вопросы для подготовки к экзамену
1. Понятие финансового инжиниринга, его основные цели, потребители

результатов.
2. Основные продукты финансового инжиниринга. Структурированные,

гибридные, синтетические финансовые продукты.
3. Конструирование финансовых продуктов на основе финансового инжи-

ниринга.
4. Сегменты финансового рынка и виды задач, при решении которых ис-

пользуются инструменты каждого сегмента
5. Разновидности финансовых инструментов, возникшие в результате фи-

нансовых инноваций
6. Принципы финансового инжиниринга
7. Виды финансовых институтов как финансовых инженеров
8. «Список Финнерти» как основа классификации финансовых инноваций
9. Основные продукты финансового инжиниринга на рынке облигаций.

Возможность тиражирования зарубежного опыта в России.
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10. Сравнительный анализ методов финансового инжиниринга на рынке
облигаций.

11. Инструменты финансового инжиниринга: виды, цели применения.
12. Принципы конструирования «идеальных» параметров выпуска корпо-

ративных облигаций.
13. Понятие секьюритизации. Ее цели, задачи и специфика реализации в

российских условиях.
14. Ипотечные и обеспеченные активами облигации. Правовые конструк-

ции, возможности для выпуска в России.
15. Кредитные ноты и облигации катастроф как инструментарий перерас-

пределения рисков.
16. Стриппирование как метод секьюритизации: понятие, цели, примеры

структурирования продукта.
17. Структурированные продукты на основе акций: виды, цели выпуска,

возможности для применения в российской практике.
18. Гибридные ценные бумаги на основе долевых финансовых инструмен-

тов как механизм объединенного инвестирования.
19. Опционы на акции, иные права, связанные с акциями: мировой опыт и

специфика российской практики.
20. Новые финансовые инструменты и продукты для решения сложных

проблем современного бизнеса

Пример экзаменационного билета

Федеральное государственное образовательное бюджетное учреждение
высшего образования

«ФИНАНСОВЫЙ УНИВЕРСИТЕТ ПРИ ПРАВИТЕЛЬСТВЕ
РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ»
(Финансовый университет)

Финансовый факультет
Департамент финансовых рынков и финансового инжиниринга
Дисциплина «Финансовые технологии и финансовый инжиниринг»
Семестр 6
Направление «Экономика»
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Профиль «Финансы и инвестиции»
Очно-заочная форма обучения
Учебная группа ФИН23-1

ЭКЗАМЕНАЦИОННЫЙ БИЛЕТ№1
Вопрос 1 (максимум 20 баллов).
Дайте развернутый ответ на теоретический вопрос:
Финансовые инновации: понятие и сущность. Приведите 10 примеров финансовых

инноваций, внедренных в 21 веке на рынке ценных бумаг, производных финансовых
инструментов, в банковском бизнесе и бизнесе других компаний финансового сектора

Вопрос 2 (максимум 20 баллов).
Практико-ориентированные задания:
Решите задачи (каждая по 5 баллов)
2.1. Стоимость чистых активов открытого паевого инвестиционного фонда состав-

ляет 25 млн. руб., число паев 5 000 штук, надбавка при продаже паев составляет 1,5% от
расчетной стоимости пая, скидка при выкупе паев составляет 3% от расчетной стоимости
пая, рассчитайте цену выдачи и цену погашения пая.

2.2. Инвестор купил акцию за 80 руб. на спот-рынке и купил фьючерс на эту акцию
по 90 руб. Через неделю он продал акцию за 90 руб. и закрыл фьючерсную позицию по 95
руб. Определите финансовый результат для инвестора.

2.3. Инвестор приобрел на Московской бирже 09.07.2018 г. еврооблигацию Россий-
ской Федерации RUS-28 по рыночной цене 166,15 %. Еврооблигации данного выпуска име-
ют следующие параметры: номинал – 1 000 долларов США, дата погашения – 24.06.2028
г., ставка купона – 12,75 %, купон выплачивается 2 раза в год. Какой чистый доход получит
инвестор от владения данной облигацией, если будет держать ее до погашения? Какова
доходность к погашению данной облигации (год считать за 12 месяцев)?

2.4. Инвестор приобрел на рынке облигацию с номиналом 1 000 рублей с дисконтом
2 % и через 1,5 года продал с премией 1 %. По облигации выплачивается купонный доход
по ставке 10 % 2 раза в год. Каков доход инвестора за время владения облигацией? Что
произошло с уровнем процентных ставок за это время?

Вопрос 3 (максимум 20 баллов).
Тестовые задания:
Укажите все правильные ответы (2 балла за каждое задание):
1) Финансовый инжиниринг – это деятельность
1: строго регламентируемая законодательством
2: осуществляемая только коммерческими и инвестиционными банками
3: которая не разрешена для физических лиц
4: которую может осуществлять каждый, действуя в рамках закона, для достижения

поставленных целей
5: осуществляемая преимущественно компаниями финансового и банковского секто-

ра, которые таким образом достигают конкурентных преимуществ в условиях быстро из-
меняющегося и усложняющегося мира

2) Фьючерсный контракт можно заключить
1: самостоятельно, без участия брокера
2: только через биржевого брокера
3: только на бирже
4: на бирже и на внебиржевом рынке
5: через любой банк
3) Долевыми ценными бумагами являются
1: инвестиционные паи
2: облигации с ипотечным покрытием
3: складские свидетельства
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4: закладные
5: акции
4) Утверждение о том, что в России есть виды кредитов с отрицательной процентной

ставкой, является
1: неверным, поскольку для банка это невыгодно
2: теоретически верным, но на практике никогда не встречается
3: верным, но не для всех видов кредита
4: неверным, поскольку банковское законодательство это запрещает
5: неверным
5) Потребителем капитала в рыночной экономике является
1: государство
2: население
3: бизнес
4: валютный рынок
5: центральный банк
6) Инвесторы могут получать процентный доход, если
1: положили деньги на депозит в коммерческом банке
2: открыли индивидуальный инвестиционный счет
3: владеют паями закрытого паевого инвестиционного фонда
4: передали финансовые активы в доверительное управление
5: купили облигации
7) Потребительский кредит – это …
1: кредиты, предоставляемые населению
2: кредит торговым организациям на потребительские товары
3: кредит на создание предприятий по производству товаров народного потребления
4: кредит государственным предприятиям
5: кредит на пополнение оборотных средств предприятия
8) Наиболее рискованными из перечисленных ценных бумаг являются
1: облигации без срока погашения
2: облигации без обеспечения
3: валютные облигации
4: «мусорные» облигации
5: привилегированные акции
9) Производными финансовыми инструментами являются
1: ипотечные облигации
2: депозитарные расписки на облигации
3: кредитно-дефолтные свопы
4: валютные фьючерсные контракты
5: форвардный контракт
10) Размещать облигации могут
1: паевые инвестиционные фонды
2: физические лица
3: непубличные акционерные общества
4: индивидуальные предприниматели
5: общества с ограниченной ответственностью

Подготовила: Гусева И.А.

Утверждаю:
Руководитель Департамента финансовых
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рынков и финансового инжиниринга Е.Н. Алифанова

8. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необ-
ходимой для освоения дисциплины

Законодательные акты

1. Федеральный закон от 22.04.96 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» (с
последующими изменениями).
2. Федеральный закон от 11.11.2003 № 152-ФЗ «Об ипотечных ценных бу-
магах» (с последующими изменениями).
3. Федеральный закон "О цифровых финансовых активах, цифровой валю-
те и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской
Федерации" от 31.07.2020 N 259-ФЗ (последняя редакция).
4. "Основные направления развития финансового рынка Российской
Федерации на 2022 год и период 2023 и 2024 годов" (разработаны Банком Рос-
сии).

Основная литература
5. Гусева, И. А. Финансовые рынки и институты: учеб. и практикум для
вузов / И. А. Гусева. — 2-е изд., перераб. и доп. — Москва : Юрайт, 2023.—
344 с. — (Высшее образование). — ISBN 978-5-534-16872-3. — Образователь-
ная платформа Юрайт. — URL: https://urait.ru/bcode/531938 (дата обращения:
20.11.2023). — Текст : электронный.

Дополнительная литература
6. Гусева, И. А. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг: учеб.
для напр. магистратуры «Экономика» / И. А. Гусева. — Москва: КноРус, 2023.
— 312 с. — ISBN 978-5-406-10477-4. — ЭБС BOOK.RU. — URL:
https://book.ru/book/945205 (дата обращения: 20.11.2023). — Текст: электрон-
ный.



47

7. Буренин, А. Н. Управление портфелем ценных бумаг. — Москва: Науч.-
технич. об-во им. акад. С. И. Вавилова, 2007. — 454 с. — (Теория и практика
финансового рынка). — ISBN 5-902189-11-4. — Текст: непосредственный.

9. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Ин-
тернет», необходимых для освоения дисциплины

1. http://cbr.ru/ – официальный сайт Центрального банка Российской Феде-
рации

2. http://minfin.ru/ – Официальный сайт Министерства финансов Россий-
ской Федерации

3. http://moex.com/ – официальный сайт  Московской биржи
4. http://www.rbc.ru/ – официальный сайт Информационного агентства

«РосБизнесКонсалтинг» (РБК)
5. Электронно-библиотечная система BOOK.RU http://www.book.ru
6. Электронно-библиотечная система Znanium http://www.znanium.com
7. Электронно-библиотечная система издательства «ЮРАЙТ»

https://www.biblio-online.ru/
8. П. Миледин. Без лимита: как частный трейдер наторговал валютой на 42

млрд руб. РБК. 4 февраля 2016 г.
https://www.rbc.ru/finances/04/02/2016/56b31e6a9a7947ba61fe93d7

10. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины
Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины со-

держатся в приказе Финуниверситета от 11.05.2021 № 1040/о «Об утвержде-
нии Методических рекомендаций по планированию и организации внеауди-
торной самостоятельной работы студентов по образовательным программам
бакалавриата и магистратуры в Финансовом университете»

Методические указания для обучающихся по изучению дисциплины
«Финансовые технологии и финансовый инжиниринг», задания для подготов-
ки к практическим занятиям, задания кейсов, задания для тематической дис-

http://cbr.ru/
http://minfin.ru/
http://moex.com/
http://www.rbc.ru/
http://www.book.ru/
http://www.znanium.com/
https://www.biblio-online.ru/
https://www.rbc.ru/finances/04/02/2016/56b31e6a9a7947ba61fe93d7
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куссии, содержатся в следующих учебных и учебно-методических изданиях,
размещенных на информационно-образовательном портале Финансового уни-
верситета:

1. И.А. Гусева. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг. Учеб-
ное пособие. Для студентов, обучающихся по направлению 38.04.01 -
«Экономика». М.: Финансовый университет, Департамент банковского
дела и финансовых рынков. – 96 с.

2. И.А. Гусева. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг. Сбор-
ник заданий для самостоятельной работы студентов. Для студентов,
обучающихся по направлению 38.04.01 - «Экономика». М.: Финансо-
вый университет, Департамент банковского дела и финансовых рынков.
– 40 с.

3. И.А. Гусева. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг. Ситу-
ационное задание (кейс) «Лучший депозит». Для студентов, обучаю-
щихся по направлению 38.04.01 - «Экономика». М.: Финансовый уни-
верситет, Департамент банковского дела и финансовых рынков. – 12 с.

4. И.А. Гусева. Финансовые технологии и финансовый инжиниринг. Тема-
тическая дискуссия по художественному фильму «Игра на понижение»
(финансовый аспект). Для студентов, обучающихся по направлению
38.04.01 - «Экономика». М.: Финансовый университет, Департамент
банковского дела и финансовых рынков. – 9 с.

11.Перечень информационных технологий, используемых при осуще-
ствлении образовательного процесса по дисциплине, включая пере-
чень необходимого программного обеспечения и информационных
справочных систем

11.1. Комплект лицензионного программного обеспечения программного
обеспечения:

1. Windows Microsoft Office
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2. Антивирус Kaspersky

11.2Современные профессиональные базы данных и информационные
справочные системы:

1. Информационно-справочная и поисковая система «Консультант Плюс»

11.3 Сертифицированные программные и аппаратные средства защиты
информации

Не предусмотрено

12. Описание материально-технической базы, необходимой для осуще-
ствления образовательного процесса по дисциплине:

1. персональный компьютер
2. проектор


